
- 투 자 신 탁 명 : 7452 신영 마라톤주식 투자신탁(Class A)

- 투자신탁의종류 : 주식형

- 운  용  기  간 : 2006.10.25 ~ 2007.01.24
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2007년  1월 24일기준 자 산 운 용 보 고 서 신영투자신탁운용(주)

1. 투자신탁의 개요

최초설정일 2002년 04월 25일 투자신탁기간 12 개월

자산운용회사 신영투자신탁운용(주) 판 매 회 사

신영증권
삼성증권

우리투자증권
대우증권

동양종금증권
교보증권
동부증권
S K 증권
브릿지증권
외환은행

대한투자증권
하나은행

수 탁 회 사 농협 일반사무관리회사

투자신탁의 특징

저평가된 주식을 매수하여 적정가치가 반영될때까지 보유하는 중장기 투자를 원칙으로 함.

2. 투자신탁의 현황 (단위:백만원)

자 산 총 액 256,130.86 부 채 총 액 2,447.09

순 자 산 총 액 253,683.78 기준가격(원)
전기말 935.57

당기말 968.46

3. 자산구성 현황 및 비율 (단위:백만원,%)

구분
투자증권 단기대출

 및 예금
파생상품 부동

산
실물
자산

특별
자산

기타자산 자산총액
주식 채권 기타 장  내 장  외

평가액 247,951.82  813.32 8,039.69   7,315.42 264,120.25

비 율 93.88  0.31 3.04   2.77

※ 미수입금:2071.45 미수배당금:5243.97 미지급금:-779.6

4. 자산보유 및 운용현황 (기준일:2007.01.24)

- 주식 (단위:주,백만원,%)

종 목 명 보유수량 취득가액 평가액 평가손익 비율
한국타이어 150,530 1,974.56 2,175.16 200.60 0.8
하이닉스반도체 114,330 3,007.79 3,864.35 856.57 1.5
건설화학 136,530 1,709.27 1,959.21 249.94 0.8
CJ 25,815 2,507.54 2,736.39 228.85 1.1
CJ1우 43,600 2,537.10 2,206.16 -330.94 0.9
LG상사 106,267 2,284.74 2,231.61 -53.14 0.9
제일모직 75,960 2,067.21 2,928.26 861.04 1.1
현대해상 480,277 5,605.04 5,547.20 -57.85 2.2
동일방직 24,513 1,286.82 1,813.96 527.15 0.7
대상 143,560 2,030.92 1,586.34 -444.58 0.6
한국철강 57,100 1,736.38 2,052.75 316.37 0.8
롯데삼강 14,297 2,231.43 2,416.19 184.77 0.9
한국제지 107,150 3,859.11 3,053.78 -805.33 1.2
케이씨씨 16,024 3,387.64 4,142.20 754.57 1.6
선창산업 102,050 2,376.27 2,857.40 481.13 1.1
일신방직 25,750 1,107.87 1,323.55 215.68 0.5
LG 136,960 4,054.87 3,889.66 -165.21 1.5
SK 69,533 3,758.50 4,797.78 1,039.28 1.9
현대약품 141,040 3,102.26 3,293.28 191.03 1.3
현대자동차 128,927 10,815.03 8,638.11 -2,176.92 3.4
POSCO 24,974 5,219.73 8,216.45 2,996.71 3.2
삼성전자 27,369 17,373.94 16,448.77 -925.17 6.4
우리투자증권 98,200 1,877.78 1,782.33 -95.45 0.7
피제이전자 40,916 1,056.41 1,082.23 25.82 0.4
LS전선 73,390 2,352.03 2,414.53 62.50 0.9
현대시멘트 82,510 2,239.61 2,747.58 507.97 1.1
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- 주식 (단위:주,백만원,%)

종 목 명 보유수량 취득가액 평가액 평가손익 비율
삼성SDI 69,881 5,702.28 4,332.62 -1,369.66 1.7
코리아써키트 471,170 2,438.74 1,917.66 -521.08 0.7
태영 22,427 946.08 1,525.04 578.95 0.6
한국코트렐 43,657 1,103.69 1,833.59 729.91 0.7
현대중공업 53,986 4,037.88 7,558.04 3,520.16 2.9
한국프랜지공업 161,470 2,430.01 1,646.99 -783.01 0.6
오리콤 119,565 1,148.67 1,052.17 -96.50 0.4
우성아이앤씨 285,062 879.06 795.32 -83.74 0.3
세보엠이씨 418,989 1,499.82 1,479.03 -20.78 0.6
경동도시가스 69,210 2,189.22 2,474.26 285.03 1
LG석유화학 93,926 2,144.64 2,742.64 598.00 1.1
백광소재 49,734 822.35 748.50 -73.86 0.3
유니드 87,000 1,689.40 1,639.95 -49.45 0.6
한국전력공사 189,550 6,912.52 8,283.34 1,370.82 3.2
삼성증권 110,510 5,900.04 5,061.36 -838.68 2
한세실업 847,557 1,143.23 2,890.17 1,746.94 1.1
대웅화학 131,046 3,004.01 2,732.31 -271.70 1.1
SK텔레콤 43,530 8,189.69 8,880.12 690.43 3.4
현대엘리베이터 47,608 3,665.92 3,089.76 -576.16 1.2
광전자 322,580 946.42 753.22 -193.19 0.3
E1 52,460 2,020.84 2,489.23 468.39 1
대교 15,583 1,055.86 1,301.18 245.32 0.5
대교1우 29,600 990.62 1,195.84 205.22 0.5
동양매직 265,363 1,297.20 1,796.51 499.31 0.7
롯데쇼핑 7,113 2,256.76 2,628.25 371.50 1
기업은행 170,840 2,734.11 2,981.16 247.05 1.2
신도리코 36,210 1,861.32 1,929.99 68.67 0.8
제일기획 16,714 2,985.06 3,593.51 608.45 1.4
KT 147,890 6,091.63 6,980.41 888.77 2.7
에스에이엠티 163,371 820.78 818.49 -2.30 0.3
TJ미디어 176,841 612.02 693.22 81.20 0.3
SBS 62,747 2,539.96 3,168.72 628.76 1.2
G2R 191,190 3,295.41 2,504.59 -790.82 1
금화피에스시 303,576 1,075.00 1,183.95 108.94 0.5
S&TC 105,140 2,303.05 2,328.85 25.80 0.9
영풍정밀 98,717 1,552.18 2,112.54 560.37 0.8
광주신세계 11,048 1,362.85 1,668.25 305.40 0.7
디지아이 102,331 585.53 443.09 -142.44 0.2
평화정공 502,788 2,636.06 1,754.73 -881.33 0.7
위닉스 331,962 1,000.13 967.67 -32.46 0.4
코메론 241,049 918.66 807.51 -111.15 0.3
LG화학 51,470 2,118.20 2,213.21 95.01 0.9
LG화학1우 120,820 3,390.14 3,056.75 -333.40 1.2
유신 87,344 905.25 943.32 38.06 0.4
동양크레디텍 159,921 475.08 422.19 -52.89 0.2
에스피지 341,420 1,509.10 1,106.20 -402.90 0.4
동아에스텍 606,142 1,574.30 1,603.25 28.95 0.6
국민은행 88,329 6,194.90 6,545.18 350.28 2.5
LG전자 115,603 8,245.49 6,161.64 -2,083.85 2.4
국보디자인 532,268 1,622.04 1,490.35 -131.69 0.6
세이브존I&C 1,099,365 1,393.41 1,989.85 596.44 0.8
한국투자금융지주 45,688 1,671.98 1,886.91 214.93 0.7
농심홀딩스 29,121 2,245.89 2,588.86 342.96 1
GS 140,610 3,415.50 4,302.67 887.17 1.7
와토스코리아 220,117 1,878.06 1,496.80 -381.27 0.6
리바트 242,520 2,525.21 2,970.87 445.66 1.2
동양이엔피 189,097 2,003.84 1,531.69 -472.16 0.6
참테크 196,809 2,549.68 1,448.51 -1,101.17 0.6
하나금융지주 72,459 3,189.01 3,528.75 339.75 1.4
LG패션 75,512 1,623.52 1,585.75 -37.77 0.6
동일방직배당(보) 616 3.08 45.58 42.50 0
디지아이배당(보) 10,277 5.14 44.50 39.36 0
* 비율은 전체자산중 주식이 차지하는 비율임.
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- 채권 (단위:백만원,%)

종 목 명 액면가액 평가액 발행일 상환일 보증기관 신용등급 비율
조회된 자료가 없습니다.

- 장내파생상품 (단위:계약,백만원)

종  목  명 매수(도)구분 계약수 미결제약정금액 위탁증거금
조회된 자료가 없습니다.

- 장외파생상품 (단위:계약,백만원)

종  목  명 매수(도)구분 계약수 미결제약정금액 비    고
조회된 자료가 없습니다.

- 부동산(임대) (단위:계약,백만원)

   해당사항 없음

- 부동산(자금대여 및 차입) (단위:백만원,%)

   해당사항 없음

- 실물자산 (단위:백만원)

   해당사항 없음

- 단기대출 및 예금 (단위:백만원,%)

종 목 명 예금일자 예금액 예금이자 상환일 비율
정기예금/신한은행 2006.12.28 530.00 5.25 2007.05.09 0.2
정기예금/하나은행 2007.01.19 460.00 1.06 2007.04.09 0.2
정기예금/하나은행 2007.01.08 410.00 0.95 2007.04.09 0.2
정기예금/국민은행 2007.01.09 4,200.00 9.08 2007.12.28 1.6
콜론/SC제일은행 2007.01.24 2,400.00 0.29 2007.01.25 0.9
예금(4.04%) 2007.01.01 21.69 1.36 2007.01.31 0
* 비율은 전체자산중 당해 자산이 차지하는 비율임.

- 기타자산 (단위:백만원,%)

종 목 명 액면 평가액 이표 발행일 상환일 비율
증금어음 220.00 221.67 4.7000 2006.11.27 2007.03.27 0.1
CD/국민은행 600.00 591.65 4.8610 2007.01.08 2007.05.09 0.2
* 비율은 전체자산중 현금이 차지하는 비율임.

- 특별자산 (단위:백만원,%)

   해당사항 없음

- 유가증권대여 및 차입 (단위:백만원,%)

   해당사항 없음

5. 매매주식총수, 매매금액 및 매매회전율 (단위:백만원,주)

매  수 매  도 매매회전율
(%)수  량 금  액 수  량 금  액

455,083 8,284.39 3,022,931 55,054.11 20.12

6. 운용의 개요 및 손익현황

지난 3개월 동안 펀드는 95%수준의 편입비율을 유지하면서 목표가격에 도달한 종목들은 이익실현하면서  실적호
전 종목들과 최근 환율하락에 따라 가격조정을 보임으로써 저평가되었다고 판단되는 종목들은 편입비율을 늘렸
습니다.

대림산업(우)는 목표가격 도달로 모두 이익실현하였고, LG필립스LCD는 손절매하였습니다. 
LG필립스 LCD를 편입할 당시에는 전세계적으로 경기가 회복되고 디지털 방송이 의무화됨에 따라 CRT에서 LCD로
의 빠른 교체수요가 발생할 것으로 예상하였습니다. 그러나 전세계적으로 경기회복이 지연되고 대만, 일본등에
서 공격적인 LCD투자가 이루어짐에 따라 수요에 비해 공급이 많아져 가격이 하락하였고 PDP와의 경쟁이 심화되
면서 예상과 달리 매우 저조한 실적을 보여주었습니다. 이러한 추세는 07년까지도 이어질 전망이며 향후 대주주
인 필립스의 지분 매각가능성과 투자를 위한 유상증자 가능성등 불확실성이 산재되어 있어 손절매하였습니다.
좀 더 일찍 이러한 상황을 분석하여 손절매했어야 했지만 장기적인 관점에서는 LCD의 수요는 증가할 것이라는
기대감 때문에 손절매하지 못하고 현재 가격대에서 손절매함으로써 펀드에 손실을 끼쳤습니다. 이러한 실수를
교훈삼아 향후에는 똑같은 실수를 반복하지 않도록 하겠습니다. 

이 밖에 펀드 환매가 들어옴에 따라 한국타이어, 제일모직, 한세실업, 세이브존 I&C, KCC, POSCO, 에스에이엠
티, 신도리코, KT등 상대 수익률이 높은 종목들의 편입비율을 일부 축소하였습니다. 그리고 최근 환율하락에 따
라 가격조정을 보인 현대차, LG전자, 평화정공등의 비중은 일부 늘렸습니다. 
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최근 펀드에는 꾸준히 환매가 들어오고 있습니다. 지난 1년 동안의 수익률 저조로 마라톤 펀드에 기대가 크셨던
고객님들이 환매를 하시는 것으로 알고 있습니다. 그러나 운용역으로 지금은 환매시점이 아니라 이럴 때일수록
가입을 하셔야 한다고 말씀드리고 싶습니다. 마라톤 펀드는 장기적인 투자를 원칙으로 하고 있고 종목 선정시
향후 5년, 10년을 내다보고 결정하고 있습니다. 결정되어 편입된 종목들이 매년 좋은 실적을 기록하고 꾸준히
상승하면 좋겠지만 시장상황이나 대외변수로 인하여 실적이 안 좋은 분기도 있고 안 좋은 해도 있기 마련입니
다. 05년에는 모든 편입종목들이 좋았던 해였다면 06년에는 유가나 환율 등으로 편입된 종목들이 매우 힘든 한
해였고 안 좋은 수익률을 보여주었습니다. 그러나 편입되어 있는 종목들이 기본적으로 내재가치 대비 저평가되
어 있고 우량한 기업이라면 장기적으로는 제 가치를 찾아갈 것이라고 생각합니다. 작년 한 해 동안의 저조한 실
적만으로 펀드를 평가하시기보다는 장기적인 관점에서 펀드를 평가해 주시기 바랍니다. 

향후 주식시장은 과도한 프로그램 매수잔고와 4년 연속 상승을 나타낸 선진국 증시의 기술적 조정 가능성이 부
각되고, 미국의 경제지표 둔화와 일본은행의 금리인상 가능성, 환율을 비롯한 가격변수의 불안정등으로 추가적
인 조정가능성이 있지만,  06년 세계증시 중 상대적으로 부진하였던 한국증시의 가격메리트가 부각되는 가운데
07년 기업들의 기업실적 호전 기대감, 연기금과 외국인의 주식매수에 따른 수급여건 개선등으로 장기적으로는
지수 고점을 높혀 갈 것으로 예상됩니다.  

향후에도 펀드는 현 수준의 편입비율을 유지하면서 목표가격에 도달한 종목들은 이익실현해 나가면서  실적호전
종목들과 최근 환율하락에 따라 가격조정을 보임으로써 저평가되었다고 판단되는 종목들은 편입비율을 늘려나갈
계획입니다. 

(단위:백만원)

구분
평가손익 처분손익

기타손익
주식 채권 장내파생 장외파생 주식 채권 장내파생 장외파생

전 기 10,057.8    -5,697.7  49.6  655.1

당 기 11,064.4    -121.4  49.6  6,002.2

* 기타손익 : 채권상환손익, 현금/수익증권 매매(상환)손익, 수입이자, 배당금등.

-. 기간별 운용성과 (단위:%)

1개월 3개월 6개월 1년 설정일이후

수익률 -1.61 3.52 11.98 4.06 140.43
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벤치마크구성비 -> KOSPI지수:90%,CD금리(91일물):10%
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-. 가입자별 수익률

  위 도표는 펀드 매입시점부터 현재시점(보고서 작성기준일)까지 펀드를 보유했을 경우의 수익률 추이를 도표화
한 자료입니다. 거치식 기준으로 수익률만을 표시한 것으로 시점을 달리하여 불입한 경우(적립식 포함)의 수익률
을 아시고자 할 경우에는 가입하신 판매회사에 문의 하시기 바랍니다.

-. 보수 지급 현황 (단위:백만원)

구  분 운용보수 판매보수 수탁보수 사무관리보수

전  기 339.6 782.6 22.1  

당  기 319.7 736.8 20.9  

-. 총보수ㆍ비용비율 (단위:%,연환산)

구  분 전   기 당   기

총보수ㆍ비용비율 1.79 1.71

7. 운용전문인력현황

성 명 연령 주요경력 및 현재 근무부서 협회등록번호

허남권 44
신영증권 영업 및 상품운용(7년4개월)
신영투신 주식운용본부(10년6개월)
現)신영투신 주식운용본부장

99010120004

김대환 36
신영투신 투자전략팀(5년)
신영투신 주식운용본부(2년7개월)

01010120017

원주영 33
신영투신 운용지원팀(9개월)
신영투신 주식운용본부(6년10개월)

00010120012

박인희 31
Megadeal M&A (1년)
KB자산운용 주식운용팀(5년9개월)
신영투신 주식운용본부(9개월)

06010120030

고도희 25 신영투신 투자분석(1년1개월) 06010120033

8. 중개회사별 거래금액.수수료 및 그 비중

-. 주식거래 (단위:백만원)

구  분
11월 12월 01월

거래금액 수수료 비중 거래금액 수수료 비중 거래금액 수수료 비중
교보증권 588.70 1.18 2.51 1,997.62 4.00 7.45 813.03 1.63 6.22
한국투자증권 2,053.13 3.70 8.76 4,341.14 1.90 16.18    
대신증권    848.67 1.70 3.16    
신영증권 3,462.56 6.18 14.78 4,486.85 5.53 16.73 4,952.57 6.40 37.87
한양증권 0.76 0.00 0.00       
우리투자증권 69.48 0.14 0.30       
부국증권 98.78 0.20 0.42 3,138.73 6.28 11.70 695.81 1.39 5.32
하나증권 773.98 1.52 3.30 857.61 1.61 3.20    
현대증권    1,438.30 0.43 5.36 560.00 1.12 4.28
한화증권 2,808.93 5.62 11.99    1,764.36 3.38 13.49
신흥증권 942.12 1.88 4.02 630.75 1.26 2.35    
유화증권 837.25 1.67 3.57 2,939.99 5.88 10.96 545.04 1.09 4.17
동양종합금융증권 533.17 1.07 2.28 133.80 0.27 0.50 190.76 0.38 1.46
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-. 주식거래 (단위:백만원)

구  분
11월 12월 01월

거래금액 수수료 비중 거래금액 수수료 비중 거래금액 수수료 비중
SK증권 498.64 1.00 2.13    143.00 0.14 1.09
NH투자증권 3,560.13 3.22 15.19 3,014.62 6.03 11.24    
브릿지증권 1,526.40 3.05 6.51    225.12 0.45 1.72
동부증권 481.80 0.96 2.06 1,386.00 2.77 5.17    
CSFB증권 576.00 1.44 2.46       
미래에셋증권 45.51 0.09 0.19       
키움닷컴증권       116.50 0.23 0.89
노무라증권 4,229.17 8.46 18.05    1,705.05 3.40 13.04
푸르덴셜투자증권    439.55 0.88 1.64 1,087.56 1.09 8.32
대한투자증권 346.00 0.69 1.48       
코리아RB증권중개       280.67 0.56 2.15
흥국증권    1,172.90 2.29 4.37    

합  계 23,432.49 42.06 100.00 26,826.54 40.82 100.00 13,079.48 21.27 100.00

-. 주식외 투자증권 거래 (단위:백만원)

구  분
11월 12월 01월

거래금액 수수료 비중 거래금액 수수료 비중 거래금액 수수료 비중
SK증권       590.35  100.00

합  계       590.35  100.00

-. 장내파생 투자증권 거래 (단위:백만원)

구  분
11월 12월 01월

거래금액 수수료 비중 거래금액 수수료 비중 거래금액 수수료 비중
조회된 자료가 없습니다.

9. 이해관계인과의 거래에 관한 사항 (단위:백만원)
이해관계인

거래의 종류 자산의 종류 거래금액
성명(상호) 관계
국민은행 관계수탁사 매매거래 주식 122
신영증권 최대주주 위탁거래 주식 12,902
국민은행 관계수탁사 위탁거래 유동자산 4,200

10. 의결권공시대상법인에 대한 의결권행사여부 및 그 내용(의결권의 행사하지 아니한 경우에는 그 사유)

회  사  명 주총일자 보유주수 의     안
의결권 행사내용(주식수) 불행사의

경우사유찬성 반대 불행사 중립
한국코트렐 2006.12.18 44,944 정관일부 변경의 건 44,944    
경동도시가스 2006.12.28 70,000 사업목적 추가 정관변경의 건 70,000    

11. 공지사항

     

-. 기타 공시는 당사 홈페이지 www.syfund.co.kr (한글주소 : 신영투신) 를 참조하십시오.

  이 보고서는 간접투자자산운용업법 제121조 제1항의 규정에 의하여 자산운용회사인 신영투자신탁운용(주)가 작성하여 수탁회사의 
확인을 받아 판매회사를 통해 간접투자자에게 제공됩니다. 이 보고서는 신영투자신탁운용에서 작성한 것으로 펀드의 판매나 권유를 
위해서 제작된 것은 아니며, 이 펀드의 가입을 위해서는 약관상 정해진 절차에 따라야 합니다. 투자상품은 은행예금과는 전혀 다른 
금융상품입니다. 판매회사와 판매회사의 어떤 관계회사도 그 수익이나 원금을 보장하지 아니하며 그러한 의무도 없습니다. 투자상품
은 대한민국 정부나 금융상품 보험기관의 보험대상이 아니며, 투자에 따른 위험을 가지고 있고 투자원금의 손실을 가지고 올 수도 있
습니다.  과거의 실현수익률이 앞으로의 수익률에 대한 근거가 될 수는 없으며 수익률은 올라갈 수도 있고 내려갈 수도 있습니다. 이
운용보고서로 상품의 판매나 권유가 허가되지 않은 곳에서 혹은 판매나 권유를 할 수 없는 자에게 정보의 제공이나 판매 혹은 권유를
할 수 없습니다.


