
- 투 자 신 탁 명 : 8991 신영고배당주식 투자신탁

- 투자신탁의종류 : 주식형

- 운  용  기  간 : 2005.07.20 ~ 2005.10.19
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2005년 10월 19일기준 자 산 운 용 보 고 서 신영투자신탁운용(주)

최초설정일 2004년 10월 20일 투자신탁기간 12 개월

자산운용회사 신영투자신탁운용(주) 판 매 회 사

신영증권
푸르덴셜투자증권
동양종금증권
교보증권
동부증권
S K 증권
외환은행

대한투자증권
신흥증권

수 탁 회 사 국민은행 일반사무관리회사

투자신탁의 특징

주식편입비 60% 이상의 주식형 펀드. 배당주 위주의 투자로 중장기적으로 안정적인 수익 추구

1. 투자신탁의 개요

자 산 총 액 203,591,032,024 부 채 총 액 7,889,742,589

순 자 산 총 액 195,701,289,435 기 준 가 격 1,516.31

2. 투자신탁의 현황 (단위:원)

전기설정좌수 당기설정좌수 당기해지좌수 잔존좌수

수   탁   고 7,940,998,176 122,487,197,244 1,364,027,354 129,064,168,066

수익증권좌수 7,940,998,176 122,487,197,244 1,364,027,354 129,064,168,066

3. 당해 운용기간중 설정 및 해지현황 (단위:좌)

구분
투자증권 단기대출

 및 예금
파생상품

기타 자산총액
주식 채권 기타자산 장  내 장  외

금 액 177,512.39  29,090.73 4,369.41   -7,381.5 203,591.03

비 율 87.19  14.29 2.15   -3.63

4. 자산구성 현황 및 비율 (단위:백만원,%)

5. 자산보유 및 운용현황 (기준일:2005.10.19)

- 주식 (단위:주,백만원,%)

종 목 명 보유수량 취득가액 평가액 평가손익 비율
CJ1우 58,090 2,518.56 2,663.43 144.87 1.4
LG상사 202,839 2,952.48 3,245.42 292.95 1.6
제일모직 211,490 4,761.72 5,075.76 314.04 2.6
세아베스틸 165,910 2,652.43 2,969.79 317.36 1.5
현대해상 299,630 2,765.06 2,726.63 -38.43 1.4
신영증권1우 74,423 1,371.57 1,533.11 161.55 0.8
한일철강 30,580 650.79 599.37 -51.42 0.3
고려제강 24,860 618.79 692.35 73.56 0.3
한국제지 37,655 1,652.30 1,694.47 42.17 0.9
케이씨씨 15,394 3,253.76 3,348.20 94.44 1.7
한독약품 83,199 1,064.89 1,214.71 149.82 0.6
LG화재보험 157,440 1,976.35 1,952.26 -24.10 1
하나은행 60,890 2,173.30 2,350.35 177.06 1.2
금호산업1우 151,244 1,357.77 1,510.93 153.15 0.8
SK 91,784 5,194.34 4,873.73 -320.61 2.5
부산은행 155,350 1,688.95 1,670.01 -18.94 0.8
현대자동차1우 95,358 4,701.79 4,710.69 8.89 2.4
현대차3우B 18,295 877.66 890.97 13.30 0.5
POSCO 38,803 8,491.50 7,935.21 -556.29 4
크라운제과 11,202 1,416.13 1,680.30 264.17 0.9
풍산 203,775 2,490.50 2,475.87 -14.63 1.3
삼성전자 19,734 11,446.24 10,853.70 -592.54 5.5
우리투자증권1우 199,060 1,847.36 1,885.10 37.74 1
LS전선 87,320 2,445.05 2,514.82 69.76 1.3
전북은행 186,859 1,371.13 1,436.95 65.81 0.7
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- 주식 (단위:주,백만원,%)

종 목 명 보유수량 취득가액 평가액 평가손익 비율
GS건설 64,760 2,661.71 2,800.87 139.16 1.4
애경유화 58,929 1,351.41 1,458.49 107.08 0.7
태경화학 287,841 718.90 818.91 100.01 0.4
신무림제지 105,420 1,198.52 1,307.21 108.69 0.7
현대중공업 69,150 5,191.13 4,771.35 -419.78 2.4
한국프랜지공업 76,589 1,405.28 1,784.52 379.25 0.9
금호석유1우 102,558 1,183.11 1,312.74 129.63 0.7
LG석유화학 213,770 5,894.74 6,135.20 240.45 3.1
한솔케미칼 179,901 1,451.49 1,593.92 142.43 0.8
유니드 68,820 1,316.00 1,376.40 60.40 0.7
부산도시가스 33,372 707.51 810.94 103.43 0.4
극동도시가스 61,473 1,534.42 1,718.17 183.75 0.9
한국전력공사 262,624 8,937.66 8,771.64 -166.01 4.5
태경산업 261,660 955.25 935.43 -19.82 0.5
인터엠 314,761 530.37 470.57 -59.80 0.2
SK텔레콤 40,466 8,176.75 8,012.27 -164.48 4.1
E1 38,850 1,473.03 1,573.43 100.40 0.8
SK가스 42,720 1,435.61 1,832.69 397.08 0.9
한라공조 281,670 2,814.07 2,985.70 171.64 1.5
WISCOM 233,163 1,040.06 1,280.06 240.00 0.7
기업은행 215,293 2,721.04 2,572.75 -148.28 1.3
KT 209,780 8,958.30 9,240.81 282.51 4.7
세종공업 269,541 1,529.52 1,522.91 -6.61 0.8
KT&G 101,390 4,432.22 4,202.62 -229.61 2.1
한국토지신탁 785,451 621.37 702.98 81.61 0.4
G2R 120,227 2,106.79 2,043.86 -62.94 1
한국가스공사 126,410 4,315.61 4,803.58 487.97 2.5
파이컴 145,654 1,138.26 1,160.86 22.60 0.6
이루넷 263,543 1,215.08 1,247.88 32.79 0.6
코메론 174,087 748.33 765.98 17.65 0.4
LG화학1우 117,780 3,702.62 4,181.19 478.57 2.1
우리금융지주 134,430 1,973.40 2,056.78 83.38 1.1
에스에프에이 75,207 1,834.35 1,850.09 15.74 0.9
포항강판 84,297 2,392.40 2,604.78 212.38 1.3
홈캐스트 226,269 2,030.80 2,070.36 39.56 1.1
LG전자1우 104,670 4,524.74 4,516.51 -8.23 2.3
휴켐스 184,500 1,064.02 1,291.50 227.48 0.7
금호타이어 121,140 2,131.80 2,059.38 -72.42 1.1
유니퀘스트 253,823 1,834.21 1,898.60 64.38 1
GS 53,390 1,376.23 1,364.11 -12.11 0.7
GS(우선주) 58,984 1,000.39 1,097.10 96.71 0.6
STX조선유상(보) 160 2.42 3.14 0.72  
* 비율은 전체자산중 주식이 차지하는 비율임.

- 현금 (단위:백만원,%)

종 목 명 액면 평가액 이표 발행일 상환일 비율
주식미지급금 0.00 -7,411.68 0.0000 -3.8
CD/한국씨티은행 2,000.00 1,982.61 3.7625 2005.09.12 2006.01.11 1
CD/신한은행 700.00 687.48 4.1630 2005.09.30 2006.03.30 0.3
발행어음/조흥은행 6,003.84 6,003.84 3.5000 2005.10.19 2005.10.20 3.1
발행어음/우리은행 13,002.88 13,002.88 3.5000 2005.10.19 2005.10.20 6.6
콜론/농협중앙회 4,369.38 4,369.79 3.4000 2005.10.19 2005.10.20 2.2
예금(2.89%) 0.00 1.71 2.8900 2005.10.01 2005.10.31  
예금(3.12%) 0.00 0.17 3.1200 2005.10.12 2005.10.31  
* 비율은 전체자산중 현금이 차지하는 비율임.

종  목  명
매  수 매  도

매매회전율
수  량 금  액 수  량 금  액

CJ1우 55,180 2,389.26  
LG상사 195,950 2,872.08 6,221 94.25 0.1
제일모직 201,540 4,582.87  
세아베스틸 163,770 2,616.66  
현대해상 281,190 2,651.63  
신영증권1우 88,523 1,638.81 20,000 390.00 0.76
한일철강 24,610 524.36  
고려제강 19,150 520.85  
한국제지 34,530 1,541.14  
케이씨씨 14,813 3,145.76  

6. 매매주식총수, 매매금액 및 매매회전율 (단위:백만원,주)
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종  목  명
매  수 매  도

매매회전율
수  량 금  액 수  량 금  액

한독약품 86,960 1,113.00 12,242 217.25 0.47
LG화재보험 157,440 1,972.62  
하나은행 71,388 2,531.97 14,948 581.75 0.8
금호산업1우 136,590 1,241.10  
SK 91,784 5,184.45  
부산은행 143,600 1,583.64  
현대자동차1우 92,170 4,586.18  
현대차3우B 16,020 794.08  
POSCO 37,052 8,143.14  
크라운제과 10,257 1,285.86  
풍산 192,370 2,343.73 1,421 16.73 0.02
동부화재해상보험 21,770 249.72 33,658 431.30 2.3
삼성전자 19,034 11,072.43  
우리투자증권1우 190,760 1,801.63 7,370 65.74 0.12
LS전선 82,460 2,334.24 1,410 42.32 0.06
전북은행 168,370 1,276.20 6 0.04 0
GS건설 61,550 2,556.53  
애경유화 56,430 1,303.73 3,440 79.12 0.17
태경화학 249,635 636.23  
국도화학 2,140 31.17 8,012 120.91 1.36
신무림제지 92,400 1,072.99  
현대중공업 66,000 5,014.99  
한국프랜지공업 68,680 1,276.11  
금호석유1우 90,490 1,065.54  
LG석유화학 205,110 5,664.79  
아가방 5,000 68.99 5,000 75.25 1.11
한솔케미칼 166,990 1,364.71  
유니드 61,910 1,191.68  
부산도시가스 27,190 588.34  
극동도시가스 55,950 1,407.05  
한국전력공사 251,830 8,600.40  
태경산업 223,790 831.19 240 0.86 0
인터엠 266,497 445.70  
SK텔레콤 38,586 7,824.74  
E1 35,380 1,353.95  
SK가스 38,770 1,313.87  
한라공조 267,760 2,678.20  
WISCOM 198,130 892.86  
기업은행 241,350 3,078.30 42,957 586.09 0.62
KT 201,340 8,599.05  
세종공업 251,360 1,441.90  
KT&G 96,890 4,251.53  
한국토지신탁 783,929 622.73 154,028 133.31 0.49
G2R 120,227 2,101.28  
한국가스공사 119,120 4,091.46  
파이컴 145,654 1,135.77  
이루넷 263,543 1,212.74  
코메론 152,797 659.70  
LG화학1우 110,990 3,509.07  
우리금융지주 149,430 2,183.33 15,000 253.00 0.41
에스에프에이 75,207 1,830.92  
포항강판 79,840 2,265.95  
코미코 2,132 18.61 27.23
홈캐스트 226,269 2,026.97  
LG전자1우 99,330 4,305.98  
STX조선 23,350 495.40 29,330 658.40 2.71
휴켐스 163,400 953.80  
금호타이어 121,140 2,127.75  
유니퀘스트 253,823 1,830.69  
GS 53,390 1,373.59  
GS(우선주) 50,390 870.83  

합    계 168,150 3,765
* 매매회전율 = 매도주식가액 / 보유주식평잔

7. 운용의 개요 및 손익현황

* 운용경과
 주식시장은 지난 3개월간 7.22% 상승하였습니다. 9월에 1200포인트를 넘어서는 강한 상승세를 보였
습니다만 최근 일주일간 90포인트에 이르는 큰 조정이 이어졌습니다. 3개월 동안 펀드는 12.59% 상승
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하여 시장 대비 1.7배 남짓한 상승을 보였습니다. 
 펀드는 이제 설정 이후 1년을 맞았습니다. 1년 동안 펀드는 51.63%의 수익률을 거두었습니다. 주식
시장이 39%나 상승한 효과도 있지만 이를 감안하더라도 펀드는 16% 정도 추가수익을 더 달성한 것으
로 분석됩니다. 이는 설정 이후 편입된 배당주들이 기대 이상으로 꾸준히 높은 수익을 내 주었기 때
문이라고 보여집니다. 
 그러나 펀드는 배당주에 주로 투자하는 펀드로서 과거에 평균적으로 상승장에서는 시장지수 상승폭
의 50~60% 수준의 상승, 하락장에서는 시장지수 하락폭의 40~50% 수준의 하락을 보여 왔으며 앞으로
도 이 정도 수준을 목표로 운용해 나갈 것입니다. 주식편입비율은 90% 수준을 계속 유지하고 있습니
다. 
 주식 포트폴리오는 대체로 기존의 기조를 유지하였습니다만 최근 몇 개월 동안 시장 이상의 초과상
승을 보여준 은행주의 비중을 축소하였습니다. 이미 은행주가 저평가의 영역은 벗어났고 상반기에 보
여주었던 강력한 실적 개선도 하반기로 가면서 약화될 것으로 생각했기 때문입니다. 

* 향후운용계획
 주식시장의 상승세가 지속되어 왔던 것은 경기가 저점을 지났다는 기대감과 지속적으로 유입되고 있
는 간접투자 자금의 영향인 것으로 생각됩니다. 10월 들어 주식시장이 상당히 큰 폭의 조정을 보이고
있는 것은 그 동안의 상승세가 너무 빨랐다는 것과 이에 따른 계속되는 외국인의 매도를 통한 차익실
현 때문입니다.  
 경기의 방향성 그리고 이에 따른 주식시장 전체의 방향성을 미리 예측하고 펀드 운용의 방향을 결정
하는 것은 정확히 예측한 경우 그 효과는 매우 클 수 있지만 이런 예측은 매우 어려우며 장기적으로
계속 정확한 예측을 한다는 것은 불가능에 가까운 일입니다. 
 저희 배당 펀드는 시장의 등락에 크게 영향을 받지 않으면서 장기적으로 안정적인 수익을 쌓아나가
는 것을 목표로 하고 있기 때문에 특히 단기적인 시장의 방향성 예측에 따른 모험을 하는 것은 피하
고 있습니다. 꾸준히 투자기준에 맞는 최선의 종목을 발굴하여 편입하고 포트폴리오를 안정적으로 관
리함으로써 저희의 투자 목적을 달성하는 것을 제일의 원칙으로 삼고 있으며 지금까지 그렇게 운용해
왔으며 앞으로도 그렇게 할 것입니다. 
 현 시점에서 향후 경기에 대한 판단이 물론 중요하지만 저희는 단기적으로는 시장의 등락에 휘둘려
서 낙관론이나 비관론 어느 한 쪽에 치우치는 것을 경계하고 있습니다. 이는 펀드의 안정성을 해치기
때문입니다. 따라서 주식편입비율은 당분간 현재의 수준이 유지될 것입니다. 포트폴리오는 현재의 기
조를 계속 유지하되 다시 한번 안정성이라는 관점에서 전면적인 검토를 하여 필요한 부분은 조정을
할 계획입니다. 그러나 본질적으로 큰 변화는 없을 것입니다. 

(단위:백만원)

구분
평가손익 처분손익

기타손익
주식 채권 장내파생 장외파생 주식 채권 장내파생 장외파생

전 기 508.4    40.3    34.4

당 기 4,141.1    502.9    161.5

* 기타손익 : 채권상환손익, 현금/수익증권 매매(상환)손익, 수입이자, 배당금등.

-. 기간별 운용성과 (단위:%)

1개월 3개월 6개월 1년 설정일이후

수익률 3.18 12.59 24.92 51.63 51.63

10.19 11. 9 12. 8  1. 6  2. 4  3. 5  4. 3  5. 2  5.31  6.29  7.28  8.26  9.24

1,582

1,532

1,482

1,432

1,382

1,332

1,282

1,232

1,182

1,132

1,082

1,032

982

 2004  2004  2004  2005  2005  2005  2005  2005  2005  2005  2005  2005  2005

수정기준가격 벤치마크기준가격

-.수정기준가격 대비 벤치마크 기준가격



aitas@ora8i:rd_sics051.mrd 2005.10.25 11:30:56정은진 Page 5 of 5 신영고배당주식 (2005.10.19)

2005년 10월 19일기준 자 산 운 용 보 고 서 신영투자신탁운용(주)

벤치마크구성비 -> 종합주가지수:60%,(보수계-2.23%)

성 명 연령 주요경력 및 현재 근무부서 협회등록번호

허남권 43

신영투신 주식운용본부장(9년3개월)
2002년 매경/제로인선정 안정형펀드 운용1위수상
2004년 중앙일보/제로인선정 성장형펀드 운용1위수
상

99010120004

김대환 34
신영투신 투자전략(5년)
신영투신 주식운용(1년4개월)

01010120017

백승훈 33 신영투신 주식운용(6년5개월) 00010120009

원주영 32
신영투신 상품개발(9개월)
신영투신 주식운용(5년7개월)

00010120012

8. 운용전문인력현황

9. 계열회사가 발행한 투자증권의 투자내역 (단위:주(만원),백만원,%)

종  목  명 액면가액(주) 발행일 상환일 매매수익률(매매금액) 매매일
신영증권1우 170.00 2.98 2005.07.20
신영증권1우 1,113.00 19.25 2005.07.26
신영증권1우 1,030.00 18.54 2005.08.08
신영증권1우 1,930.00 34.45 2005.08.11
신영증권1우 460.00 8.28 2005.08.24
신영증권1우 2,200.00 40.04 2005.09.06
신영증권1우 10,000.00 187.50 2005.09.22
신영증권1우 1,080.00 20.34 2005.09.23
신영증권1우 1,060.00 19.97 2005.09.23
신영증권1우 130.00 2.42 2005.09.26
신영증권1우 590.00 11.09 2005.09.26
신영증권1우 410.00 7.71 2005.09.27
신영증권1우 850.00 15.98 2005.09.27
신영증권1우 7,500.00 140.25 2005.09.28
신영증권1우 60,000.00 1,110.00 2005.09.29
신영증권1우 20,000.00 390.00 2005.10.11

10. 간접투자기구간 자전거래(이체거래) 내역

대상자산명 액면금액(수량) 거래금액 대상간접투자기구명 거래일자 거래구분
조회된 자료가 없습니다.

이해관계인
거래일자 거래내용 거래금액

성명(상호) 관계

11. 이해관계인과의 거래에 관한 사항 (단위:백만원)

회사명 주총일자 보유주수 의안
의결권 행사내용(주식수)

불행사의 경우 그 사유
찬성 반대 불행사 중립

조회된 자료가 없습니다.

12. 의결권공시대상법인에 대한 의결권행사여부 및 그 내용(의결권의 행사하지 아니한 경우에는 그 사유)

13. 공지사항

-. 기타 공시는 당사 홈페이지 www.syfund.co.kr (한글주소 : 신영투신) 를 참조하십시오.


