
- 투 자 신 탁 명 : 8481 코리아밸류혼합 투자신탁

- 투자신탁의종류 : 채권혼합형

- 운  용  기  간 : 2005.10.18 ~ 2006.01.17
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2006년  1월 17일기준 자 산 운 용 보 고 서 신영투자신탁운용(주)

최초설정일 2005년 07월 18일 투자신탁기간 12 개월

자산운용회사 신영투자신탁운용(주) 판 매 회 사 신영증권

수 탁 회 사 국민은행 일반사무관리회사

투자신탁의 특징

주식편입비  30% 이하의  채권혼합형  펀드. 가치주  위주의  투자로  중장기적을  안정적인  수익  추구

1. 투자신탁의 개요

자 산 총 액 26,561,298,274 부 채 총 액 87,569,295

순 자 산 총 액 26,473,728,979 기 준 가 격 1,081.19

2. 투자신탁의 현황 (단위:원)

전기설정좌수 당기설정좌수 당기해지좌수 잔존좌수

수   탁   고 14,267,738,636 10,876,929,905 658,869,539 24,485,799,002

수익증권좌수 14,267,738,636 10,876,929,905 658,869,539 24,485,799,002

3. 당해 운용기간중 설정 및 해지현황 (단위:좌)

구분
투자증권 단기대출

 및 예금
파생상품

기타 자산총액
주식 채권 기타자산 장  내 장  외

금 액 6,849.25 14,848.17 3,356.57 1,266.95   240.35 26,561.3

비 율 25.79 55.9 12.64 4.77   0.9

※ 선납원천세:5.12 미수입금:97.51 미수배당금:137.72

4. 자산구성 현황 및 비율 (단위:백만원,%)

5. 자산보유 및 운용현황 (기준일:2006.01.17)

- 주식 (단위:주,백만원,%)

종 목 명 보유수량 취득가액 평가액 평가손익 비율
대림산업 910 64.37 71.16 6.79 0.3
삼환기업 4,940 90.43 96.33 5.90 0.4
동아제약 1,230 82.14 103.57 21.42 0.4
하이닉스반도체 3,590 78.69 129.96 51.27 0.5
CJ 897 66.32 113.02 46.70 0.4
LG상사 4,315 63.70 101.83 38.14 0.4
제일모직 4,630 107.38 152.33 44.94 0.6
세아베스틸 5,570 93.23 91.91 -1.32 0.4
현대해상 7,825 69.06 98.20 29.14 0.4
롯데삼강 637 113.79 146.51 32.72 0.6
케이씨씨 476 97.97 99.96 1.99 0.4
LG화재보험 3,723 46.47 60.68 14.22 0.2
하나증권 3,180 69.86 73.30 3.44 0.3
LG 3,060 80.67 109.40 28.72 0.4
SK 3,099 169.32 181.91 12.59 0.7
한솔제지 4,060 54.77 69.63 14.86 0.3
현대자동차 2,100 162.41 198.03 35.62 0.8
한국공항 2,710 71.60 65.04 -6.56 0.3
POSCO 1,195 254.17 236.01 -18.15 0.9
삼성전자 578 334.00 402.87 68.87 1.5
LS전선 1,840 54.89 62.56 7.67 0.2
GS건설 2,561 114.62 135.73 21.11 0.5
호텔신라 5,500 59.42 72.05 12.63 0.3
현대중공업 1,605 114.18 124.55 10.37 0.5
한국프랜지공업 3,270 61.99 54.77 -7.21 0.2
LS산전 2,141 59.48 64.02 4.54 0.2
고려아연 1,720 61.42 96.32 34.90 0.4
현대미포조선 1,630 102.77 104.97 2.20 0.4
금호석유화학 4,276 83.33 109.47 26.13 0.4
LG석유화학 4,760 129.16 113.05 -16.11 0.4
한솔케미칼 12,750 108.40 106.85 -1.55 0.4
한국전력공사 6,595 229.03 266.44 37.41 1
데이콤 7,330 96.14 124.61 28.47 0.5
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- 주식 (단위:주,백만원,%)

종 목 명 보유수량 취득가액 평가액 평가손익 비율
삼성증권 1,840 77.76 103.78 26.02 0.4
환인제약 6,724 100.48 105.57 5.09 0.4
SK텔레콤 904 173.65 166.34 -7.32 0.6
현대엘리베이터 860 68.61 66.05 -2.57 0.3
광전자 9,219 30.17 34.02 3.85 0.1
한라공조 8,450 87.06 98.02 10.96 0.4
기업은행 7,600 97.50 125.78 28.28 0.5
삼우이엠씨 13,543 68.10 61.01 -7.09 0.2
KT 4,760 202.71 187.31 -15.41 0.7
교보증권 5,720 61.33 76.36 15.04 0.3
KT&G 1,715 76.57 80.61 4.04 0.3
LG 필립스 LCD 845 35.92 35.15 -0.76 0.1
G2R 5,190 89.77 84.34 -5.43 0.3
테크노세미켐 5,070 59.44 65.66 6.22 0.3
파이컴 4,770 40.52 62.01 21.49 0.2
인탑스 1,662 43.67 56.59 12.92 0.2
코메론 16,325 74.01 92.56 18.55 0.4
동원에프엔비 460 23.46 26.63 3.17 0.1
휘닉스피디이 8,002 43.27 42.41 -0.86 0.2
LG화학 2,256 117.02 127.92 10.89 0.5
우리금융지주 6,580 96.92 124.03 27.12 0.5
현진소재 10,520 130.10 138.86 8.76 0.5
에스에프에이 3,994 97.00 105.84 8.84 0.4
홈캐스트 11,480 95.13 79.44 -15.69 0.3
LG전자1우 3,490 151.26 182.88 31.62 0.7
세이브존I&C 3,967 26.59 42.25 15.66 0.2
현대백화점 940 67.43 85.82 18.39 0.3
금호타이어 4,080 68.16 66.50 -1.66 0.3
프롬써어티 3,632 57.62 66.10 8.48 0.3
GS 3,980 100.82 114.23 13.41 0.4
하나금융지주 2,162 83.70 100.32 16.62 0.4
동아제약배당(보) 25 0.13 2.11 1.98 0
테크노세미켐배당(보) 151 0.08 1.96 1.88 0
현진소재배당(보) 210 0.11 2.77 2.67 0
하나금융지주배당(보) 22 0.11 1.02 0.91  
* 비율은 전체자산중 주식이 차지하는 비율임.

- 채권 (단위:백만원,%)

종 목 명 액면 평가액 이표 발행일 상환일 보증기관 신용등급 비율
통안40-743-2-1 1,700.00 1,690.16 3.3500 2004.12.01 2006.12.01 6.4
통안40-745-2-15 1,500.00 1,488.17 3.3200 2004.12.15 2006.12.15 5.6
통안41-703-2-19 1,000.00 1,000.60 3.7100 2005.01.19 2007.01.19 3.8
통안41-10-364-4 3,200.00 3,184.87 3.7170 2005.03.04 2006.03.03 12.1
통안41-47-364-27 300.00 296.76 3.5590 2005.04.27 2006.04.26 1.1
통안41-6-546-18 2,000.00 1,950.31 3.9810 2005.02.18 2006.08.18 7.4
산금05신할0006-11 2,000.00 1,974.93 4.1900 2005.11.08 2006.05.10 AAA 7.5
국민은행2409이표일 2,000.00 1,995.97 3.7000 2004.09.15 2006.09.15 AAA 7.6
수산금융05-11할09 1,300.00 1,266.41 4.4600 2005.11.25 2006.08.21 AAA 4.8
* 비율은 전체자산중 채권이 차지하는 비율임.

- 현금 (단위:백만원,%)

종 목 명 액면 평가액 이표 발행일 상환일 비율
주식미수입금 0.00 97.51 0.0000 0.4
정기예금/조흥은행 200.00 203.09 3.6700 2005.08.16 2006.02.16 0.8
정기예금/하나은행 100.00 100.92 4.3200 2005.11.01 2006.06.01 0.4
정기예금/하나은행 2,030.00 2,045.84 4.4500 2005.11.15 2006.05.15 7.7
정기예금/수협중앙회 1,000.00 1,006.29 4.1000 2005.11.23 2006.02.23 3.8
콜론/SC제일은행 1,265.17 1,265.30 3.6500 2006.01.17 2006.01.18 4.8
예금(3.35%) 0.00 2.08 3.3500 2006.01.01 2006.01.31 0
* 비율은 전체자산중 현금이 차지하는 비율임.

종  목  명
매  수 매  도

매매회전율
수  량 금  액 수  량 금  액

대림산업 910 64.25  
삼환기업 1,990 39.29  
동아제약 300 21.07  
하이닉스반도체 1,110 22.18  
CJ 197 15.67 100 12.37 0.18

6. 매매주식총수, 매매금액 및 매매회전율 (단위:백만원,주)
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종  목  명
매  수 매  도

매매회전율
수  량 금  액 수  량 금  액

LG상사 1,120 19.03 480 10.95 0.17
제일모직 1,470 38.55  
세아베스틸 3,130 55.91  
현대해상 2,280 22.80 825 10.74 0.16
롯데삼강 229 40.64  
케이씨씨 196 40.30  
LG화재보험 1,170 15.37 407 7.20 0.16
세아제강 770 28.53 2,130 60.98 0.83
하나증권 3,180 69.73  
LG 790 20.33  
SK 1,370 72.75  
한솔제지 4,060 54.66  
현대자동차 560 46.80  
한국공항 2,710 71.47  
POSCO 510 105.68 63 12.88 0.06
크라운제과 182 30.96 1.44
삼성전자 153 89.10  
LS전선 840 26.66 660 22.38 0.39
GS건설 1,040 48.34 169 7.94 0.08
호텔신라 5,500 59.30  
현대중공업 540 38.87 85 6.37 0.06
한국프랜지공업 2,030 38.88  
LS산전 950 25.60 239 6.81 0.13
고려아연 60 2.18  
현대미포조선 2,060 121.21 1,260 71.80 0.82
금호석유화학 2,040 38.97 754 20.36 0.26
LG석유화학 1,620 43.89  
한솔케미칼 12,750 108.23  
한국전력공사 2,410 84.12 325 13.03 0.06
데이콤 3,270 42.24  
삼성증권 280 12.33 230 9.28 0.12
환인제약 3,980 61.52 736 13.16 0.18
SK텔레콤 414 76.77  
현대엘리베이터 860 68.49  
광전자 3,090 9.87  
한라공조 3,290 35.64  
기업은행 1,430 19.35  
삼우이엠씨 6,170 29.58 4,197 18.75 0.26
삼성엔지니어링 370 8.46 3,210 82.18 1.25
KT 2,240 93.96  
교보증권 5,720 61.20  
KT&G 670 29.85 335 16.15 0.2
LG 필립스 LCD 730 28.81 845 33.72 0.56
한국토지신탁 14,540 14.11 53,186 81.17 2.39
G2R 5,190 89.61  
테크노세미켐 5,070 59.33  
파이컴 2,050 18.77 1,420 18.03 0.43
인탑스 1,053 31.60 1,001 32.43 0.79
코메론 7,304 34.08  
휘닉스피디이 3,050 16.36 2,428 13.35 0.28
LG화학 2,256 116.83  
LG화학1우 120 4.39 1.42
우리금융지주 1,650 29.90  
현진소재 10,520 129.85  
에스에프에이 1,780 43.84  
홈캐스트 6,614 52.09 864 6.01 0.07
LG전자1우 890 40.04  
세이브존I&C 920 6.26 2,193 17.45 0.69
현대백화점 190 15.15  
금호타이어 1,920 30.89  
프롬써어티 4,537 71.58 3,491 54.15 0.96
디아이디 538 17.96 1,608 88.45 1.64
GS 1,681 40.97  
GS(우선주) 2,310 44.05 4,060 78.97 1.31
대상홀딩스 3,790 18.59 10,939 65.38 1.48
하나금융지주 470 21.48 188 8.83 0.11

합    계 3,112 937
* 매매회전율 = 매도주식가액 / 보유주식평잔
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7. 운용의 개요 및 손익현황

[주식부문]
* 운용경과

 주식시장은  지난  3개월간  18.1% 상승하였습니다. 지속적인  상승추세가  이어지면서  KOSPI는  1400포인트에  육
박하고  있습니다. 이  기간  동안  펀드는  5.0% 상승하여  시장  대비  18% 정도의  상승을  보였습니다. 설정  이후  6개
월간  누적수익율은  8.1%입니다.

 펀드는  가치주  위주로  투자하는  펀드로  기본적으로  주식  부분은  주식시장에  대체로  연동되면서  초과수익을
추구하는  것을  목표로  합니다. 한편으로는  채권혼합형  펀드로서  중장기적으로  금리  이상의  안정적인  수익을
달성할  수  있도록  운용하고  있습니다. 

 지난  6개월간의  주식시장의  상승에  힘입어  펀드는  6개월만에  이미  금리  이상의  수익을  달성하여  목표하는  수
준의  절대수익률은  달성하고  있습니다. 그러나  벤치마크  수익률은  소폭  하회하고  있습니다. 현재  주식편입비
는  26% 정도입니다.

* 향후  운용계획

 펀드는  향후에도  안정적인  우상향  추세의  수익율을  유지하기  위해  노력할  것입니다. 물론  주식시장의  등락
에  따라  상당  부문  영향을  받을  수  밖에는  없습니다만  펀드의  기본  운용전략인  종목별  접근을  통해서  상대적
으로  시장  보다는  변동성이  낮으면서  중장기적으로  목표하는  바  수익율을  달성해  나가기  위해  노력할  것입니
다. 

[채권부문]

 당초  운용계획에  맞춰  전체  신탁자산  대비  60%이내의  편입비  범위내에서  채권자산을  편입하여  운용하고  있
습니다.  

 채권자산  운용에  있어서는  단기금리예측에  따른  적극적인  듀레이션  딜링보다는   펀드투자기간을  고려하여
국고채, 통안채, 우량은행채를  중심으로  유동성이  확보되는  안전자산  위주의  종목들을  편입대상으로  해서  안
정적인  이자수익  확보에  주력하고  있습니다. 또한  추가수익  확보를  위해  펀드투자기간  대비  1.5배의  채권부문
듀레이션  범위내에서  소폭  미스매칭  투자로  좀  더  높은  절대금리수익을  추구하고  있습니다. 

 2006년  1월  17일  현재  채권  편입비는  신탁자산  대비  55.9%이며, 채권자산의  듀레이션은  펀드의  투자기간을  고
려하여  0.54수준으로  맞춰져  있습니다.

 이후에도  현재의  운용방침을  고수, 채권편입비의  큰  변화없이  펀드  잔존  투자기간  대비  1.5배  이내의  범위에
서  듀레이션을  유지해  갈  계획이며  주식자산  매각으로  인해  증가된  현금자산  비중은  시중은행  정기예금에  대
한  투자로  대체함으로써   안정적  이자수익  확보를  통한  수익률  제고에  노력할  것입니다.

(단위:백만원)

구분
평가손익 처분손익

기타손익
주식 채권 장내파생 장외파생 주식 채권 장내파생 장외파생

전 기 62.8 -11.0   54.6 -0.1   38.6

당 기 857.9 -8.4   172.1 -0.1   347.9

* 기타손익 : 채권상환손익, 현금/수익증권 매매(상환)손익, 수입이자, 배당금등.

-. 기간별 운용성과 (단위:%)

1개월 3개월 6개월 1년 설정일이후

수익률 2.34 5.04 8.12 8.12
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2006년  1월 17일기준 자 산 운 용 보 고 서 신영투자신탁운용(주)

 7.17  7.28  8.12  8.27  9.11  9.26 10.11 10.26 11.10 11.25 12.10 12.25  1. 9

1,093

1,088

1,083

1,078

1,073

1,068

1,063

1,058

1,053

1,048

1,043

1,038

1,033

1,028

1,023

1,018

1,013

1,008

1,003

998

 2005  2005  2005  2005  2005  2005  2005  2005  2005  2005  2005  2005  2006

수정기준가격 벤치마크기준가격

-.수정기준가격 대비 벤치마크 기준가격

벤치마크구성비 -> KOSPI지수:27%,국채 1년금리:54%,CD금리:19%(보수계-1.53%)

성 명 연령 주요경력 및 현재 근무부서 협회등록번호

허남권 43

신영투신 주식운용본부장(9년6개월)
2002년 매경/제로인선정 안정형펀드 운용1위수상
2004년 중앙일보/제로인선정 성장형펀드 운용1위수
상
2005년 머니투데이/한국펀드평가 선정 주식형 베스
트펀드 수상

99010120004

김대환 35
신영투신 투자전략(5년)
신영투신 주식운용(1년7개월)

01010120017

백승훈 34 신영투신 주식운용(6년8개월) 00010120009

원주영 32
신영투신 상품개발(9개월)
신영투신 주식운용(5년10개월)

00010120012

이철진 30 우리증권 전략기획팀(2년1개월) 05010120028

황경식 32
제일투자증권 목동지점(7개월)
신영투신 투자전략(5개월)
신영투신 주식운용(4년10개월)

01010120020

8. 운용전문인력현황

9. 계열회사가 발행한 투자증권의 투자내역 (단위:주,백만원)

종  목  명 매매주식수 매매금액 매매일
조회된 자료가 없습니다.

10. 간접투자기구간 자전거래(이체거래) 내역

대상자산명 액면금액(수량) 거래금액 대상간접투자기구명 거래일자 거래구분
MMDA/우리은행 300.0 300.1 프라임배당적립식주식 2005.12.30 매도

이해관계인
거래일자 거래내용 거래금액

성명(상호) 관계

11. 이해관계인과의 거래에 관한 사항 (단위:백만원)

회사명 주총일자 보유주수 의안
의결권 행사내용(주식수)

불행사의 경우 그 사유
찬성 반대 불행사 중립

조회된 자료가 없습니다.

12. 의결권공시대상법인에 대한 의결권행사여부 및 그 내용(의결권의 행사하지 아니한 경우에는 그 사유)

13. 공지사항

-. 기타 공시는 당사 홈페이지 www.syfund.co.kr (한글주소 : 신영투신) 를 참조하십시오.


